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Kustannuskilpailukyky
ahella euroajan
Keskimaaraista

VILLE KAITILA

Etlan vanhempi tutkija ja ennusteryhman jasen

Suomen kustannuskilpailukyky paranee reilun prosentin tana vuonna mut-
ta pakittaa ennusteiden mukaan hieman vuosina 2026-2027. Nimellisten
yksikkotyokustannusten perusteella kilpailukyky on historiallisesti ottaen
korkea, mutta kuva muuttuu keskinkertaiseksi, jos otetaan huomioon
vaihtosuhteen kehitys tai jos katsotaan reaalisia yksikkotyokustannuksia.
Seka yleinen taloustilanne etta vaihtotase tukevat sita kasitysta, etta kus-
tannuskilpailukyky on nyt pikemminkin keskinkertainen kuin hyva. Heikko
vaihtosuhdekehitys liittynee vientituoterakenteeseen.
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Kustannuskilpailukyky
kaksijakoinen

Suomen kustannuskilpailukyky parani huomattavasti viime
vuonna ja vield tdndkin vuonna 1,4 prosenttia nimellisten
yksikkotyokustannusten kautta laskettuna.! Lahivuosina se
heikkenee ennusteiden mukaan hieman, mutta taso on his-
toriallisesti korkea.

Ottaen huomioon Suomen talouden viimeaikainen kehi-
tys, on kuitenkin vaikea uskoa kustannuskilpailukyvyn erin-
omaisuuteen. Parempi kisitys tilanteesta saataneenkin, jos
nimellisid yksikkotyokustannuksia korjataan ulkomaankau-
pan vaihtosuhteen kehitykselld tai jos tarkastellaan reaa-
lista kustannuskilpailukykyd. Nédiden perusteella Suomen
kustannuskilpailukyky on tdlld hetkelld euroajan suhteen
keskinkertainen.

Vaihtosuhteen, eli vienti- ja tuontihintojen suhteen, kehi-
tys ndkyy vaihtotaseessa ja nimellisessd bruttokansantuot-
teessa. Jos vaihtosuhde heikkenee, meididn on vietdvd méai-
rillisesti aiempaa enemmadn, jotta voimme tuoda aiemman
médrin tuotteita ilman, ettd kauppatase ja siten vaihtotase
heikkenevit. Vaihtosuhteen heikkenemiselld onkin aineellista
elintasoa haastava vaikutus. Se on my0s kustannus vélituot-
teita ulkomailta hankkiville yrityksille. Vaihtosuhteen kehi-

Kuvio 1
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tykseen pitdisi kiinnittdd Suomessa nykyistd enemmén huo-
miota. Ongelma liittynee pitkilti vientituoterakenteeseen.

Kun Nokia aikoinaan valmisti matkapuhelimia, vaihto-
suhde heikkeni puhelinten teknologisen kehityksen myotd
trendinomaisesti, mutta tdll6in tuottavuuskehitys oli suh-
teellisen vahvaa. Viime aikoina Suomessa on ollut muiden
maiden tapaan heikko tuottavuuskehitys mutta lisdksi niitd
huonompi vaihtosuhdekehitys.

Suomen tuotannon kustannuskilpailukyvyn kehitys nih-
déddn kuviossa 1 eri mittareilla tarkasteltuna. Kdyrien nousu
kertoo kilpailukyvyn paranemisesta.

Jatkuuko heikko
vaihtosuhdekehitys?

Kustannuskilpailukyky on kuviossa 1 my0s hajotettu osate-
kijoidensd, eli tuottavuuden, tyovoimakustannusten ja va-
luuttakurssin sekd vaihtosuhteen kehitykseen kilpailijamai-
hin verrattuna.

Suomen muita maita heikompaa tuottavuuskehitystéd on
vuodesta 2012 ldhtien jouduttu kompensoimaan niitd hi-
taammalla palkkakehitykselld. Ostovoiman kehitys voi pit-
kalld aikavililld tukeutua vain tuottavuuden kasvuun. Vaik-

Kilpailijamaiden yksikkdtyékustannukset suhteessa Suomeen

(kun kayra nousee, Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)
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Huom. Koko kansantalouden nimelliset ja reaaliset yksikkotyokustannukset samassa valuutassa, 1995-2024 = 100. Kilpailijamaille
on kaytetty BIS:n laskemia kaksoisvientipainoja, jotka vaihtuvat kolmen vuoden valein. Laskelmassa on 33 maata. Nimelliset yksik-
kotyokustannukset saadaan jakamalla kaypahintaiset tydvoimakustannukset kiinteahintaisella bruttokansantuotteella. Reaalisissa
yksikkotyokustannuksissa, joka on enemman suhteellisen kannattavuuden mittari, molemmat ovat kayvin hinnoin. Oikeanpuolei-
sessa kuviossa vaihtosuhdekorjattujen nimellisten yksikkotyokustannusten hajotelmassa on 24 maata (22 EU-maata, Britannia ja
Yhdysvallat). Tuottavuus on bktn maara per tehdyt tydtunnit. Palkkasumma ja tydnantajan sova-maksut ovat nekin suhteessa teh-

tyihin tydtunteihin.
Lahteet: Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla.

ETLA S25.2/p03



Kustannuskilpailukyky lahella euroajan keskimaaraista

ka tuottavuuskehitys on ollut edelleen heikkoa, se ei ole
vuoden 2022 jidlkeen endd kehittynyt kilpailijamaita hei-
kommin.

Tydvoimakustannusten kehitys oli sen sijaan muita hi-
taampaa erityisesti vuonna 2024, miki nikyi kilpailukyvyn
paranemisena mitattuna nimellisilld yksikkdtyokustannuk-
silla. Samaan hetkeen osuu kuitenkin myos Suomen vaihto-
suhteen kilpailijamaita huonompi kehitys.

Vaihtosuhteen ennustetaan edelleen kehittyvdn hieman
muita maita heikommin. Ndin on Suomen osalta seki ko-
mission ettd Etlan ennusteessa. Vaihtosuhde on toki vaikea
ennustettava. Télld hetkelld Suomi on kuitenkin pudonnut
vaihtosuhteen osalta selvésti pandemiaa edeltédneen tasonsa
alle (ks. kuvio 1). Tavarakaupan vaihtosuhde heikkeni sel-
visti vuosina 2023 ja 2024.

Painotettu valuuttakurssi-indeksi on puolestaan ollut
pitkalld aikavililld neutraali tekijd kokonaiskilpailukyvyn
kannalta.

Kuviossa 2 on liséksi tarkasteltu erikseen kustannuskil-
pailukykyd suhteessa euroalueeseen, Saksaan, Ruotsiin ja
Yhdysvaltoihin - ilman vaihtosuhdetta.

Euroaluetta koskevassa laskelmassa maita ei ole paino-
tettu Suomen vientiosuuksilla. Vertailu euroalueeseen liit-
tyykin enemmin EKP:n rahapolitiikan ja sitd kautta euron
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vaihtokurssin sopivuuteen Suomelle suhteessa koko euro-
alueeseen.

Yksittdisten maiden osalta Suomen kustannuskilpailuky-
ky paranee tdnd vuonna euroalueen, Saksan ja Ruotsin suh-
teen, mutta heikkenee Yhdysvaltoihin ndhden. Kruunun
vahvistuminen ja dollarin heikkeneminen ovat vaikuttaneet
tdhin kehitykseen. Laskelmassa ei erikseen huomioida Yh-
dysvaltojen asettamia tuontitulleja.

Kuviossa 3 nihddédn kustannuskilpailukyvyn ja vaihtota-
seen historiallinen ja Etlan ennustama kehitys. Vaihtosuh-
dekorjattu kustannuskilpailukyky selittdd suhteellisen hyvin
vaihtotaseen kehitystd, koska siind ovat ulkomaankaupan
hinnat mukana. Vaihtosuhteen paraneminen, eli vientihin-
tojen nousu suhteessa tuontihintoihin, my6s nostaa kansa-
kunnan aineellista hyvinvointia.

Kustannuskilpailukyky tukee vientia

Kustannuskilpailukyvyn seuraaminen on tirkedd, koska kil-
pailukyky tukee viennin kehitystd seki siten talouskasvua ja
kokonaistyollisyyttd.

Ekonometrisen analyysin (ks. kuvio 4 ja taulukko 1) pe-
rusteella Suomen tavaraviennin méédrd on seurannut vuo-

Kuvio 2 Koko kansantalouden nimelliset yksikkétydkustannukset
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sitasolla hyvin kauppakumppaneidemme painotetun tava-
ratuonnin kokonaiskehitystd, kun otetaan huomioon myos
Suomen kustannuskilpailukyky. Lisdksi analyysissa on kdy-
tetty joitakin vuosi-dummeja silloin, kun vientiin on vaikut-
tanut tekijoitd, jotka eivit liity yleiseen vientikysyntdin tai
kustannuskilpailukykyyn. Téllaisia ovat mm. matkapuhelin-
ten viennin kehitys (teknologinen sokki, ensin positiivinen
ja sitten negatiivinen) ja Vendjin-viennin heilahtelut (13-
hinni alaspiin).

Kustannuskilpailukyvyn paraneminen yhdelld prosentil-
la vuosina 1995-2024 oli yhteydessi tavaraviennin médrin
0,89 prosentin nousuun. Vientimarkkinoiden yhden pro-
sentin kasvuun puolestaan liittyi Suomen tavaraviennin
médrdn 0,96 prosentin nousu.

Kustannuskilpailukyky l&hella euroajan keskiméaaraista

Vedenjakajana on kuitenkin suunnilleen vuosi 2009. Sii-
hen asti Suomen tavaraviennin mé#drd kehittyi samaa tahtia
kuin vientimarkkinoiden tavaratuonti, sen jilkeen heikom-
min.

Pédinvastoin kuin vientimarkkinoiden koko, kustannus-
kilpailukyky ei voi ikuisesti parantua, koska tyomarkkinat
tasapainottuvat tyollisyyden médirédn ja tyon hinnan kautta.
Vaihtosuhteen paranemisella (tai heikkenemiselld) ei sen
sijaan vilttdmattd ole rajoja, eikd euron vaihtokurssi reagoi
Suomen vaihtosuhteen kehitykseen.

Kuvio 3 Vaihtosuhdekorjattu kilpailukyky ja vaihtotase
(kun kayra nousee, Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)
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Kuvio4 Tavaraviennin maaran, vientikysynnan ja kilpailukyvyn muutos seka
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Taulukko 1 Selitysmalli tavaraviennin maaran

kehitykselle 1995-2024

Muuttuja Kerroin ja keskivirhe

Vakio -0,017***
(0,005)

Vientikysynnan muutos 0,961***
(0,060)

Kilpailukyvyn muutos 0,894***
(0,151)

Huom. Vientikysynnan kehitysté kuvaa tdssa 49 maan tavaratuonnin
kokonaismaaran logaritminen muutos, jota on painotettu naiden maiden arvo-
osuuksilla Suomen tavaraviennissé kunakin vuonna. Naméa maat kattoivat
vuodesta riippuen 90-94 prosenttia Suomen tavaraviennisté. Kilpailukykymuuttuja
on tassa ennusteessa laskettu nimellinen kilpailukyvyn mittari ilman
vaihtosuhdekorjausta. Taman mittarin selitysvoima on vuositasolla paras. Mallin
selitysaste on 0,95, kun on kaytetty dummy-muuttujia vuosille 1998-2000, 2010-
2011, 2015 ja 2023-2024. Kertoimien keskivirheet on esitetty suluissa.

Tilastollinen merkitsevyys: *** = 99 %.

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, IMF, Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS ja
Etla.

Kaytetyt maapainot ja tilastot

Kilpailijamaaryhmédssd maapainoina kdytetddn Kansainvili-
sen jdrjestelypankin BIS:n kolmen vuoden vilein laskemia
Suomen kaksoisvientipainoja.

Kéytetyt valuuttakurssit ovat komission marraskuun en-
nusteita. Valuuttakurssien merkitys on nykyisin pienempi
kuin aikaisemmin, koska tuotannossa kédytetddn enemmin
tuontipanoksia. Pitkdlld aikavililld valuuttakurssit ovat ol-
leet neutraali tekijd kilpailukykyindeksissa.

Tavaraviennin kilpailukyvyn kannalta ei vain teollisuu-
den vaan my0s kotimaisten palvelualojen tuottavuus- ja
kustannuskehitys ovat térkeitd, koska vientitavaroihin on
sitoutunut paljon palveluyrityksiltd ostettua tuotosta. Kai-
ken kaikkiaan kustannuskilpailukyvyn analysointiin vaikut-
taa se, mitd mittaria, kilpailijamaaryhmai ja ajankohtaa tar-
kastellaan.
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Viite

! Laskelma perustuu Suomen osalta Etlan syyskuun en-
nusteeseen ja muiden maiden osalta Euroopan komis-
sion marraskuun ennusteisiin. Koska kustannuskilpailu-
kyky on suhteellinen késite, siithen vaikuttaa kotimaan
lisdksi kehitys muissa maissa. Ks. myds kuvion 1 selitys-
osa.
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