Odotukset puolivaliritheen
kasvavat



Arvonlisa/asukas

%-yksikkoa Elintason muutoksen kontribuutiot 2015-2023
16

* PL kiinteistOalal, jossa asuntotulo

14

12

10

Tanska Euro Suomi Norja Ruotsi

mm Arvonlisa/tyotunnit  mmTyotunnit/asukas  =——Arvonlisa/asukas

ETLA | Elinkeinoelaman tutkimuslaitos



Toimialojen erot

%-yksikoa Elintason muutos 2015-2023

8
mm Vaikutus koko talouden tyollisyyteen (tyotunnit/asukas)

mm \aikutus koko talouden tuottavuuteen (arvonlisa/tyotunnit)
—Vaikutus koko talouden elintasoon (arvonlisa/asukas)

6
4
2
0
Tietointensiiviset palvelut Julkinen sektori +
Yksit. Koulutus ja sote
-2

ETLA | Elinkeinoelaman tutkimuslaitos



Miten varmistamme teollisuuden uuden nousun?

Sahanpuru
Hakkuutahteet
Rangat
Sahko
Puhuri

Tuulivoima

ETLA | Elinkeinoelaman tutkimuslaitos

Uusiutuva energia

NordFuel l

Biotuotteet

Sahko

Bioetanoli
Ligniini
Biokaasu

co,

Liouid
Q Wind

Sahkopolttoaine

eMetanoli
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SUHDANNE

Suhdanne kaantynyt, kasvu kaynnistyy
hitaasti

Yllattava vaestokehitys vaikuttaa
tyottomyys- ja tyollisyysasteeseen

Sopeutusohjelmat eivat merkittavasti
pienenna julkisen talouden kokoa




Taantuma on takana -

talous kasvaa kotimaisen kysynnan varassa

Bruttokansantuotteen maara

(mrd. eur 2015) ja %-muutos

Mrd.
EUR

240

J.2 A
230

220

N~

200 //,
190
1807/
170 | I T T T T [N TR T T TN N R TN TN SO N TN TN NN NN NN TN N M A |
2000 05 10 15 20 25

-0.2

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.2/y19

SUHDANNE

Kontribuutio bkt:n kasvuun, %-yks.

Bl Nettovienti
Julkinen kulutus
Varastot

Yksityinen kulutus
Investoinnit

mOm BKt

2021 2022 2023

Lahteet: Tilastokeskus, Etla.

2024

2025 2026
ETLA S24.2/y18b



Maailmantalouden kasvu hyodyttaa
Suomea vain vahan

Bkt:n kasvu, suurimmat taloudet Viennin ja tuonnin méaran muutos
(ml. palvelut)

% %
e \/ienti Tuonti
6
3 - \\/ | N .
5 . == Maailma 10 ]
USA
6 - Euroalue -20
i Kiina
-9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 -30 | T T R TN T N N TR TENN T NN NN TENN TR NN NN NN TENN NN TR NN TENN BN NN N |
2016 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 2000 05 10 15 20 25
Lahteet: OECD, Macrobond, Etla. ETLA S24.2/240 Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.2/u11

SUHDANNE



Arvonlisaveron m

korotukset ja

kO ron I as I ut Suomen kuluttajahintainflaatio

vaikuttavat

inflaatioon o — r"\
/

j\'\

Suomen inflaatiota alentanut sahkon 4
hinnan tekninen korjaus nyt poistunut
) ) . 2
Yleinen alv-korotus nostaa inflaatiota A . N
arviolta max. 0.6%-yks*. 0 -.V’/ - V‘—J
2 1 1 1 1 1 I I I I I I
*Lahde: Hallituksen esitys yleisen arvonlisaveron nostosta (HE 61/2024 vp) 201516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Lahteet: Tilastokeskus, Macrobond, Etla. ETLA S24.2/z73

SUHDANNE



Yksityisen kulutuksen maara, kotital.
reaalinen ostovoima ja sdastamisaste

%

Bl Reaalinen ostovoima, %-muutos
Yksityinen kulutus, %-muutos

Saastamisaste, %

2 —

o 1 -

-2 I

-4 I I

2021 22 23

Lahteet: Tilastokeskus, Etla.

SUHDANNE

24

25 26

ETLA S24.2/z76

Kotitalouksien
kulutus jatkuu
vaisuna

Kotitalouksien ostovoima vahvistuu
alv:n korotuksesta huolimatta

Palkkasumma kasvaa hitaasti mm.
siksi, etta tyota tehdaan vahemman

Yksityinen kulutus kasvaa vahan,
kun saastamisastekin normalisoituu




Rakentamisessa varovainen kaanne — m
iInvestoinnit kasvavat ensi vuonna

Yritysten luottamus, saldoluku Kontribuutio investointien kasvuun, %-yks.
Rakennusinvestoinnit Koneet, laitteet ja
60 Il Henkiset omaisuustuotteet kuljetusvalineet
== Rakentaminen Palvelut 6 =O= Investoinnit, yht.
40 - Tehdasteollisuus Véahittaiskauppa 4
20 T, 2
0
0 1 -2
20 o4 -4
-6
-40 8
-60 1 1 1 1 1 1 1 1 1 -10
Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.2/i12
Lahteet: Macrobond, EK. ETLA S24.2/z78

SUHDANNE



Ennuste, %
2024 2025 2026

o T T8 Suhdanne korjaa
suhdanneluontoisen
tyottomyyden

Tyollisyys- ja tyéttémyysaste

% %
== Tyollisyysaste, 20-64-v. (ast. vas.)

- Tyotte t t. oik. —_— e . . . .
80 yottomyysaste (ast. oik) 10 Suhdannekaanne nakyy tydmarkkinoilla
8 A £ = viipeella
o B / B . Tyollisyysaste palaa pitkan aikavalin
/\ l7\,' nousevalle uralle
4 . 7

74 V| : Tyottomyysaste ei hyvinakaan aikoina
72 F/ w 5 laskenut alle 6.4 %:n

Pitkaaikaistyottomia tuolloin alle 40 000,

7V S S S S A . nyt lahes 100 000
2000 05 10 15 20 25

Lahteet; Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.2/e19

SUHDANNE



Maahanmuuton* peruste 2023, % Ty o‘i k éi n e n v 'a e St 6
kasvaa pitkasta aikaa

Ukrainalaiset Nettomaahanmuutto voimakasta 2023*

(Wzgc;j‘elu) Joka neljas tuli suoraan toihin

Lahes saman verran ukrainalaisia
turvapaikanhakijoita

Noin joka viides tuli opiskelemaan
Reilu neljannes perheenjasenia

Osuudet pysyneet samoina 2024
Vaikutusta tyollisyys- ja tyottomyysasteeseen

L . . - *+ 58 000 henkil6a
* Kaikenikaiset EU:n ulkopuolelta ja EU-maista tulleet, pl. Pohjoismaat.

Lahteet: Maahanmuuttovirasto, Etla. ETLA S24.2/799

SUHDANNE



Julkiset menot

y h a S u u ret Julkiset menot, % suhteessa bkt:hen
suhteessa

taIOUden ko koon * == \lenoaste, Etlan ennuste

70 - Menoaste oletuksella, etta julkiset menot ——
muuttuvat vain sopeutuksen takia

65

Monet menot kasvavat yha 60 //\
Menoaste vaihtelee myos 55 —
suhdanteesta johtuen - l \
Julkisen talouden alijaama vahvistuu W

kuluvan vuoden -3,8%:sta -2,9%:iin 45
V2026 40 | I T T T N T A T N T T N AN M T N A A A A |

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.2/2101

SUHDANNE



Julkisen
talouden tila
Suomen
ulkopuolelta
katsottuna —
parempaa
nakyvissa?

SUHDANNE

%

10 vuoden valtionlainojen korot

== Suomi
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2021 2022 2023 2024

Lahteet; Macrobond, Etla. ETLA S24.2/2100




Rahapolitiikan
keveneminen ennakoitua
nopeammin

Hyodyttaisi kulutusta,
Investointeja ja julkista

taloutta |
Geopoliittisten jannitteiden Ennusteeseen
ja protektionismin | i
lisaantyminen Valﬁléttlal\_ll_a

Vaikuttaisi laajasti ma h ollisia .

maailmantalouteen ja keh ItyS kul kUja

ulkomaankauppaan

SURDANNE
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